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MO DAU
1. Tinh cip thiét ciia dé tai Luin 4n

Doanh nghiép FDI c6 vai trd Vo cling quan trong dbi vdi nén kinh té
ctia nhitng qudc gia dang phat trién. Chinh boi 1& d6 ma cac qudc gia
lién tuc thuc hién céc cai cich vé chinh sach trong d6 c6 cac chinh sach
tai chinh, voi muc tiéu thu hut dau tu tir cac doanh nghiép FDI c6 chat
lugng cao va Viét Nam cling khong phai la ngoai 1€.

Trong thoi gian qua, Viét Nam da xay dung, hoan thién hé théng
chinh sach tai chinh ddi véi doanh nghiép c6 von dau tu tryc tiép nudc
ngoai, trong d6 c6 rat nhidu wu dii tai chinh hdp dan. Trong khi nhiing
chinh sach wu dai tai chinh s& lam giam ngudn thu ciing nhu gay ganh
ning cho ngan sach qudc gia thi tac dong ctia nhitng chinh sach nay toi
quyét dinh dau tu cia cac doanh nghiép FDI ra sao? Van con 1a mot ciu
hoi véi nhleu mau thuan giira ket ludn cua cac nghién ctru trén thé giol.

Thuc tién trén dit ra yéu ciu can phai nghién cu va lam r6 mdi
quan hé giira chinh sach tai chinh d6i véi quyét dinh dau tu va hiéu qua
hoat dong cia doanh nghiép c6 von déau tu truc tiép nude ngoai tai Viét
Nam va tim 10i giai cho bai toan chinh sach tai chinh véi phat trién
doanh nghiép FDIL

Tur thyc tién d6, véi mong muon gop phan luén giai nhiing vén dé
1y luan va thuc tién, dong thoi dé xuat mot sé quan diém giai phap nham
hoan thién chinh sach tai chinh ddi véi cac doanh nghiép c6 von dau tu
tryc tiép nudc ngoai vao Viét Nam trong thoi gian tdi, tac gia lua chon
dé tai: “Chinh sdch tai chinh déi véi cic doanh nghigp cé vén dau tw
truc tiép nwéc ngoai tai Viét Nam” 1am luan an tién si chuyén nganh
Tai chinh ngéan hang.

2. Muc tiéu va nhiém vu nghién ciru

Muc tiéu nghién ctru cta ludn an 14 hoan thién chinh sach tai chinh
dbi v6i doanh nghiép c6 von dau tu tryc tiép nuwdc ngoai tai Viét Nam.
Dé dat duoc muyc dich nghién ctru trén déy, luin 4n s& giai quyét mot sb
nhiém vu nghién ctru co ban sau day:
- Hé thong hoa cac van dé 1y luan vé doanh nghiép FDI va cic chinh
sach tai chinh co ban dbi véi cac doanh nghiép FDI. Khao ciru kinh
nghiém cua mot sd nude trén thé gidi vé chinh sach tai chinh dbi voi
doanh nghiép FDI, dé rut ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.
- Phén tich, thuc trang cac chinh sach tai chinh d6i v6i doanh nghiép
FDI tai Viét Nam tir ndm 2000 dén nam 2018, chi rd méi quan hé giira
chinh sach tai chinh d6i v&i quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép c6 vén dau tur trye tiép nude ngoai tai Viét Nam. Danh gia



nhimg thanh c6ng va han ché con ton tai trong chinh sach tai chinh hién
nay ddi véi cac doanh nghiép FDI khi dau tu vao Viét Nam, chi rd
nguyén nhan cua nhimg han ché.

-D¢ xuat quan diém vé chinh sach tai chinh d6i voi doanh nghiép FDI
ctia Viét Nam, dua ra céc kién nghi dé hoan thién chinh sach tai chinh
dbi v6i doanh nghiép FDI ¢ Viét Nam thoi gian t6i.

3. Poi twgng va pham vi nghién ciru
- Poi twpng nghién ciru: Cac chinh sach tai chinh dbi voi doanh nghiép
¢6 von dau tu tryc tiép nudc ngoai.

- Pham vi nghién ciru:

+ Vé ndi dung: tap trung vao 3 chinh sach tai chinh ddi véi doanh
nghiép FDI 14 chinh sach thué, chinh sach chi ngan sach va chinh sach
tai chinh dét dai.

+Veé thoi gian: D8 tai tip trung nghién ctru chinh sach tai chinh dbi voi
doanh nghiép FDI vao Viét Nam trong giai doan tir 2000 dén 2018.

+Vé khéng gian: Khu vuc doanh nghiép c6 von FDI tai Viét Nam

4. Phuong phap nghién ciru

4.1. Phwong phdp ludn

Pé thyc hién muc tidu, pham vi, d6i tuong nghién ctru ciia dé tai,
NCS sur dung phuong phap luan cua chi nghia duy vat bién ching va
duy vt lich str trong subt qua trinh nghién ctru.

4.2. Phwong phap nghién ciru

Phuong phap tong hop st dung nham ké thira 1y luan vé quéan tri
danh muc cho vay dang dugc ap dung tai cic nu6e phat trién, tir d6 hinh
thanh co s 1y thuyét cho dé tai luan an.

Phuong phap dinh lugng: NCS str dung cong cu phén tich dd tin cay,
phan tich yéu t6 kham pha EFA, hdi quy tuyén tinh OLS dé Iam rd tac
dong cua chinh sach tai chinh téi cac doanh nghié€p FDI tai Viét Nam.

Phuong phap dién dich va quy nap: dugc st dung chu yéu trong
chuong 2 cta luan an, dé phan tich thuc trang chinh sach tai chinh dbi
voi cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam.

4.3. Phwong phdp thu thép so liéu

Dit liéu tht cAp duoc thu thap va phan tich 1a nhitng dit liéu téng
quan vé chinh sach tai chinh ddi voi cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam
va thuc trang cac doanh nghi¢p FDI tai Viét Nam( bao céo thuong nién
Cuc dau tu nude ngoai, B Ké hoach- Pau tu, cua Téng cuc thué, Bo
Tai chinh,...)
5. Nhirng dong gép moi ciia luan an
5.1. Vé mit Iy ludn



Mot 13, luan an da hé thong hoa va gop phan lam sang to thém van
dé 1y luan vé chinh sach tai chinh ddi v6i cac doanh nghiép c6 von dau
tu tryc tiép nudc ngoai.

Hai 13, luan 4n di xem xét tong quan doanh nghiép c6 vén dau tu
truc tiép nude ngoai. Tur do, luan an di sdu nghién ctu chinh séach tai
chinh d6i véi cac doanh nghiép c6 von dau tu truc tiép nude ngoai.

Ba 1a, luan an tap trung xem xét ndi dung chinh sach va tac dong
ctia chinh sach tai chinh t&i cac doanh nghiép c6 vén dau tu truc tiép
nude ngoai; ddng thdi luan an xem xét cic nhan td anh hudong dén chinh
sach tai chinh ddi v&i cac doanh nghiép co von dau tu truc tiép nudc
ngoai.

Bén 14, luan an da nghién ctru kinh nghiém st dung chinh séch tai
chinh t6i cac doanh nghiép c6 vén dau tu truc tiép nude ngoai & mot sd
nuée. Trén co s do, luan an da rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét
Nam.

5.2. Vé mit thue tién

Mot 1a, tir sy khai quat vé tinh hinh phat trién doanh nghiép doanh
nghiép c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai & Viét Nam trong thoi gian
gua, ludn &n da di sau xem xé&t thyc trang chinh sach tai chinh ddi véi
cac doanh nghiép c6 von dau tu tryc tiép nudc ngoai & Viét Nam. Tiép
do6, luan an da xem xét tac dong cua chinh sach tai chinh dén cac doanh
nghiép c¢6 von dau tu truc tiép nudc ngoai tai Viét Nam.

Hai 13, luan 4n da danh gia nhitng wu diém cua chinh sach, nhiing
diém han ché cuia chinh sach, dong thoi luan 4n di chi ra nguyén nhén
ctia nhirg han ché, bao ham 4 nguyén nhan khach quan va 9 nguyén
nhan chu quan.

Ba 13, két hop giita 1y luan va danh gia thyc té, luan an da dé xuat
mot hé thong giai phap hoan thién chinh sach tai chinh d6i v6i doanh
nghiép c¢6 von dau tu nudc ngoai tai Viét Nam, bao ham 3 nhom giai
phap 16n va didu kién thuc hién giai phap.

6. Két cAu ciia ludn 4n

Ngoai phén Mo dau, két luan va danh muc tai liéu tham khao va phu
luc, luan an duoc két ciu thanh 3 chwong nhu sau:

Chuong 1: Ly luan vé chinh sach tai chinh ddi v6i doanh nghiép c6
von dau tu truc tiép nudc ngoai.

Chuong 2: Thyc trang chinh sach tai chinh dbi véi cac doanh nghiép
¢6 von dau tu truc tiép nudc ngoai tai Viét Nam.

Chuong 3: Giai phap hoan thién chinh sach tai chinh dbi v6i doanh
nghiép c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai tai Viét Nam



Chuong 1
LY LUAN VE CHINH SACH TAI CHINH POI VOI
DOANH NGHIEP CO VON PAU TU TRUC TIEP NUOC NGOAI

1.1. Doanh nghiép c6 vén du tu trye tiép nuwée ngoai:
1.1.1. Khdi niém va dic diém doanh nghigp cé von dau tw truc tiép
nwdc ngoai
1.1.1.1. Khdi niém
Qua nghién ctru, luan an cho rang “Doanh nghiép co von dau tw tric
tiép nwoc ngoai la doanh nghiép do ca nhan hodc 16 chirc nuwdc ngoai
bé von va truc tiép tham gia quan Iy hoat déng san xudt kinh doanh tai
nwde nhan dau tu.”
1.1.1.2. Bdc diém ciia doanh nghiép ¢é von dau tw truc tiép nude ngodi:
Doanh nghi¢p FDI 1a mot loai hinh doanh nghiép ri€éng biét vi vay
doanh nghiép FDI c6 day du tat ca nhiing dic diém cia doanh nghiép
n6i chung. Cu thé:
- Thik nhdt, c¢6 tinh hop phap
- Thik hai, ¢6 tinh t6 chirc:
- Thir ba, c6 hoat ddng kinh doanh hoac cung tng dich vu thuong xuyén
Bén canh nhimng dic diém cia doanh nghiép noéi chung thi doanh
nghiép FDI ciing c6 nhitng dic diém riéng dé phan biét v6i cac loai hinh
doanh nghiép con lai. Cu thé:
Thir nhat, chi sé hitu doanh nghiép bat budc phai c6 su tham gia cua ca
nhan hodc t6 chirc nudc ngoai.
- Thit hai, Chi dau tu nude ngoai phai truc tiép tham gia quan 1y hoat
dong dau tu ciia doanh nghiép.
- Thit ba, hoat dong dau tu va san xuat kinh doanh cua doanh nghiép
FDI chiju tic dong tir nhiéu méi trudng khac nhau.
1.1.2. Tdc dong ciia doanh nghiép cé von dau tw trwe tidp nwdc ngoai
doi véi nén kinh té ciia nwéc nhin dau tw
1.1.2.1. Tac dong tich cuc:
Thir nhat, DN FDI 1a kénh bo sung vbn quan trong cho nen kinh té
Thir hai, DN FDI chinh 14 ciu ndi chuyén giao va phat trién cong nghé
Thu ba, cac DN FDI dong vai trd quan trong trong viéc chuyén d6i co
céu nén kinh t& cua cac nudc dang phat trién theo hudng cong nghiép
hoa.
Thir tw, cac DN FDI ¢6 vai trd nhu chit xtc tac thuc ddy xuat nhap khau
cho nudc nhan dau tu



Thir nam, cic doanh nghiép FDI da gép phan phét trién ngudn nhan luc
cho cac nude nhan dau tu.
1.1.2.2. Tac dong tiéu cuc:
Thir nht, viéc qua chu trong phat trién khu viuc DN FDI s& khién cho
nén kinh té bi phy thudc dan téi su phat trién khong bén viing.
Thir hai, hién tuong * ‘chuyén gia” ciia DN FDI dién ra ngdy cang tinh vi
va phuec tap, gy t6n hai t6i ngudn thu ngén sach ctia nudce nhén dau tu.
Thir ba, cac qudc gia dang phét trién dang phai d6i mat véi nguy co tré
thanh bai thai cong nghé.

1.1.3. Tiéu chi dinh gid két qud thu hit doanh nghi¢p FDI va hiéu
qud hoat dong ciia cac doanh nghiép FDI:

+ Tdc d6 tiang trudng cia sb luong cac doanh nghiép FDI

V=V
T, =——2
Vo
N A L 5 DT, —DT,
+ Toc do tang trudng doanh thu = %
0
~ A L 5 , A LN{—LN,
+ Toc do tang trwdéng loi nhuan = #
0
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" VKD binh quan

+Ty suit lgi nhuén trén vén kinh doanh (%)

__ LN truéc(sau)thué
doanh thu thuan

+ Ty suat loi nhuén trén doanh thu (%)

1.2. Chinh sach tai chinh di v6i doanh nghiép c6 vén diu tw true
tiép nuwéc ngoai.
1.2.1. Khai niém chinh sdch tai chinh déi véi doanh nghigp cé vén
ddu tw truc tiép nwde ngodi.

Chinh sach tai chinh qudc gia 1a chinh sach ciia nha nudc vé sir dung
cac cong cu tai chinh bao gém hé théng cac quan diém, muc ti€u, chu
truong va giai phap vé tai chinh - tién t& cuia Nha nudc phu hop véi dic
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diém cia dat nudc trong timg thoi ky nham boi dudng, khai thac, huy
dong va sir dung céac nguén tai chinh da dang phuc vu c6 hiéu qua cho
viéc thuc hién cac ké hoach va chién lugc phat trién kinh té - x3 hoi cua
qudc gia trong thoi ky tuong tmg.

1.2.2. Nji dung chinh sdch tai chinh d6i véi doanh nghiép cé von diu
tw trwec tiép nwéc ngodi.

1.2.2.1. Chinh sdch thué:
a. Khai niém:

Chinh sach thué ddi v6i doanh nghiép FDI 1a su can thiép, diéu tiét cta
Chinh phu ddi vé6i cac hoat dong cua doanh nghiép FDI ‘thong qua viée
sir dung cic cong cu thué. Viée sir dung cac cong cu thué mot cach hiéu
qua va phu hop trong ting giai doan phat trién khac nhau cua nén kinh
té s& giip day nhanh qua trinh hoi nhép va thic day chuyen dich co cau
kinh té, dic biét 1a thu hut cac nha dau tu nude ngoai tiém ning.

b. Néi dung ciia chinh sach thué:

- Séc thué: Chinh sach thué cia mot qudc gia ludn bao gdm nhiéu sic
thué khac nhau, mdi mét sic thué nay déu c6 mot tén goi riéng biét, tén
goi nay thé hién ddi tuong hay muc tiéu ma cac nha hoach dinh chinh
sach mudn hudng t6i.

- P6i tugng cua chinh sach thué: Pdi twong cua chinh sach thué bao
gdm dbi tugng ndp thué va ddi twong chiu thué.

- Noi dung diéu chinh cia chinh sach: Noi dung diéu chinh cta chinh
sach thué bao gf”)m: co s& tinh thué, thué suét, ché d6 uvu dai, mién giam
thué, cac quy dinh vé quan Iy thué.

- Piac diém cua Thué: tinh bit budc; tinh chét khong hoan tra truc tiép;
thué 1a mot cong cu tai chinh c6 tinh phép 1y cao.

- Phan loai thué:

Can cir vao doi twong chiu thué ¢ thé chia hé thé’ng thué thanh ba loai
sau: thué thu nhap,thué tiéu dung,thué tai san.

Phén logi thué theo tinh chdt: nhém thué truc thu, nhom thué gian thu.
Phan logi thué theo déi tuong danh thué: thué danh vao cac hoat dong
san xuat kinh doanh, thué danh vao san phém, thué danh vao thu
nhap,thué danh vao tai san, thué danh vao céc tai san thudc so hiru nha
nudc.



¢, Co ché tic dong ciia chinh sach thué téi cic doanh nghiép cé von
FDI:

* Tac dong truc tié}?:

Chinh sach thué cua cac qudc gia s& tao ra ganh niang thué cho cac
doanh nghiép FDI va tac dong cua no dugc thé hién tryc ti€p qua so
thué phai nop.

Thir nhat, tac dong qua cong cu thué sudt

- Thué gian thu s& tac dong t6i cic doanh nghiép FDI theo hai khia
canh. P4i v6i san pham dau ra cua doanh nghiép, néu nhu nha nudc
diéu tiét mirc thué suat thap nham kich cau tiéu thu s& tao diéu kién cho
doanh nghiép tang san lugng hang ban ra, tding doanh thu va lgi nhuén,
va nguoc lai.

- Béi voi doanh nghiép thi thué tryc thu ¢6 anh hudng 1on nhét 1a thué
thu nhdp doanh nghi¢p (TNDN). Khi Chinh phu dua ra mirc thué suét
thué thu nhap doanh nghiép hop 1y s& giap cho cac doanh nghiép co von
FDI thu dugc ngudn lgi nhuan sau thué 16n hon, diéu d6 khong chi giap
cho doanh nghi¢p nang cao nang luc canh tranh, ma tir d6 doanh nghiép
cling s& co thém ngudn luc tai chinh bén trong dé tai dau tu san xuat,
ddng thoi giup doanh nghiép ting duoc uy tin trén thi trudng tai chinh
khi huy dong ngudn luc tai chinh bén ngoai.

Thir hai, tdc dong qua cdc ché dg wu dai thué.

Cac ché do vu dai vé thué 1a mot trong nhing bién phap duogc st dung
pho bién trén thé gidi ddc biét 1a cac qubc gia dang phat trién véi muc
tiéu phat trién khu vuc doanh nghiép FDI, va khuyén khich cac doanh
nghiép nay dau tu vao cac nganh va linh vuc miii nhon hodc theo dinh
huéng cta Chinh phu.

* Tdc dong gidn tiép:

Mic du cac yéu tb vé quan 1y thué nhu: thu tuc ké khai, ndp thué, hoan
thué... khong co tac dong truc tiép dén ganh ning thué ctia doanh nghiép
FDI, nhung n lai tao ra nhiing ganh ning gian tiép cho doanh nghiép
thong qua céac chi phi phat sinh trong qua trinh thuc hién nghia vy thué.
1.2.2.2. Chinh sdch tai chinh vé dat dai:
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a, Khai niém:

Chinh séach tai chinh dat dai 1 hé thong cac quan diém, duong 16i, chinh

sach, giai phap vé mit quan hé kinh té tai chinh cua nha nuéc dbi véi

cac chu thé sir dung dat dugc ban hanh trong timg thoi ky va béi canh

khac nhau, qua d6 tao nén céc nguén luc gitp thuc déy kinh té, x3 hoi

phat trién.

b, Noi dung:

Nbi dung ctia chinh sach tai chinh dat dai dbi véi cac doanh nghiép FDI

bao gom:

- Chinh sach vé gia thué dat: gia thué dat luén déng vai trd rat quan

trong trong bai toan vé chi phi cta cac nha dau tu khi ra quyét dinh,

chinh sach vé gia thué bao ham cac quy dinh vé su 6n dinh cua don gia

thué dit trong sudt thoi han hop dong thué, khung gia thué dat, mién

giam tién thué mit bang, va quy dinh vé thoi han thué.

-Chinh sach vé cac nghia vu tai chinh dat dai khéc.

¢, Tdc ddng ciia chinh sdch tai chinh dat dai dén cdc doanh nghiép FDI:
Vé chinh sach tai chinh dét dai: co thé thay chi phi thué bat dong san

nhu: van phong, nha xuong san xudt ... thudng chiém ty trong khong

nho trong tong chi phi ctia doanh nghlep do d6 cac nha dau tu rat wa

chudng lya chon dia diém dau tu c6 gia thué bat dong san hop 1y va thoi

gian on dinh gia thué lau dai, nho d6 ma ho co thé dé dang 1én ké hoach

cho hoat dong déu tu cia minh. C6 thé noi chinh sach vé tai chinh dat

dai cua cac qubc gia, dédc biét 1a cac qudc gia ma dat dai thugc s hiru

nha nuéc, ciing 13 yéu té trong yéu anh huéng dén quyét dinh dau tu cua

doanh nghiép.

1.2.2.3. Chinh sach chi NSNN:

* Khdi niém:

Chinh sach chi NSNN ddi v6i doanh nghiép FDI 1a tong thé cac quan

diém, chu truong va giai phap ciia nha nudc déi voi doanh nghiép FDI

dugc quy dinh trong hé théng vin ban quy pham phéap luat vé chi

NSNN.

* Noi dung chinh sach chi NSNN:

- Chi déu tu phat trién 1 nhitng khoan chi gin v6i nhiing hoat dong xay

dung co sé ha témg nham tao ra moi truong thuan lgi cho hoat dong dau

tu san xuat kinh doanh cta cdc doanh nghiép véo cac linh vuc can thiét

phti hgp véi muc tidu ctia nén kinh té.

- Chi tiéu dung thudng xuyén 1a cac khoan chi cho tiéu ding x hoi gan

lién v6i chirc nang quan 1y xa hoi cta nha nude

* Tdc ddng ciia chinh sach chi NSNN dén cdc doanh nghiép FDI:

8



Khac véi chinh sach thué va chinh sach tai chinh dét dai, chinh sach chi
ngan sach khong tac dong truc tiép téi thu nhap cia cac doanh nghiép
FDI ma anh huéng gian tiép qua cac qua cac hang hoa cong cong ma
doanh nghiép dugc thu hudéng nhu: co sé ha tﬁng, chét luong ngu6n
nhan lyc, thu tuc hanh chinh va dich vu xtic tién dau tu...

1.2.4. Cic nhén té anh huéng téi chinh sdch tai chinh doi véi cdc
doanh nghiép FDI:

1.2.4.1. Cdc nhdn t6 bén ngodi:

- Boi canh kinh té-xa hoi toan cau;

- Chién lugc kinh doanh ctia cac cong ty da qudc gia (TNCs).

1.2.4.2. Céc nhdn té bén trong:

- Diéu kién kinh té xa hoi cia nuéc nhan dau tu;

- Chién lugc phat trién khu vire doanh nghiép FDI cua cac quéc gia;

- Hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép FDI tai cic qudc gia nhan
dau tu.

1.3. Kinh nghiém sir dung chinh sich tai chinh ddi v6i doanh
nghiép c¢6 vén FDI & cic nuée trén thé giéi va bai hoc kinh nghiém
cho Viét Nam

1.3.1. Kinh nghiém ciia Trung Quéc

Trung Quoc ap dung chinh sach thué thong nhat véi moi thanh phan
kinh té bao gdm cé cac doanh nghiép ndi dia 1an nhimg doanh nghiép c6
v6n dau tu nudc ngoai. Dong thoi Chinh phii Trung Qudc ciing thyuc hién
giam thué suat thué thu nhap doanh nghiép nham kich thich céc doanh
nghiép dau tu va gia ting hoat dong san xuét kinh doanh, cling véi rat
nhiéu vu dai thué hap dan.

1.3.2. Kinh nghiém ¢ Malaysia:

Chinh phu Malaysia di 4p dung nhitng vu dii truc tiép trén thu nhap
tinh thué cta cac doanh nghiép: Néu doanh nghiép dau tu vén méi sau
thoi diém thang 1 nam 1988 va sau d6 mé rong hoat dong, co thé dugc
khau trir 40% chi phi vén cho viéc tai dau tu mo rong. Bén canh do,
Malaysia cling tdp trung vao dau tu xay dung co s& ha ting dap Gmg nhu
cau ciing nhu céc tiéu chuan ciia cic nganh cong nghiép hién dai. Dé
tao diéu kién thuan loi cho hoat dong cta cac doanh nghiép FDI,
Malaysia thuc hién cong tac quan 1y va tiép nhan FDI theo co ché "mot

ra". Bén canh do, gi4 thué dat danh cho cac nha dau tu nudc ngoai
cling & mirc kha hap dan.

3.3. Kinh nghiém ciia Han Quéc:

Co sé tinh wu dai thué thu nhap doanh nghiép & Han Qudc can ctr vao
ty 1¢ von dau tu nudc ngoai trong doanh nghiép dé. Voi chi truong thu



hut cac doanh nghiép FDI trong linh vuc cong nghé cao, cung vdi muc
tiéu thuc day cac hoat dong R&D. Han Qudc di dua ra nhimg wu dii
didc biét danh cho cic doanh nghiép trong linh vuc nay. Ngoai ra, dé
gitip cho cac doanh nghiép FDI c6 thé d& dang dau tu va hoat dong tai
ndi dia, Chinh phii Han Qudc da thanh 1ap trung tdm dich vu déu tu Han
Quédc (KISC) 1a cong ty phi loi nhuan duoc tai trg bdi ngén sach nha
nudc.
1.3.4. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam:

- Chinh séch thué:

+ Tht nhét, can c6 hé thong thué suat dong bo don gian va cong bang
gilra cac doanh nghi€p ndi dia va cac doanh nghiép FDI.

+ Thir hai, viéc xay dung cac chinh sach tai chinh riéng cho cac dac khu
can duoc tién hanh déng bo.

+ Thir ba, nén cd nhitng cu hich manh hon nita tir nhiing chinh sach vu
dai thué.

+ Tht tw, cin cAn nhic dua thém cac wu dai thué nham muc dich thic
day tai ddu tu tir phia cac doanh nghiép FDI.

+ Th& ndm, nén c6 nhung chinh sach uu dai thué riéng cho cac doanh
nghiép FDI st dung cong nghé cao hoac trong linh vuc R&D.

- Chinh séach chi ngén sach:

+Tht nhét, can co nhing chinh sach hop 1y dbi véi viée chi ngan sach
xdy dung co s¢ ha tang mot cach dong bo va hién dai.

+ Thr hai, can tang cuong chi ngan sach phat trién ngudn nhén lyc.

+ Thit ba, cin c6 nhiing chinh sach chi ngén sach phu hop cho cong tac
cai cach thu tuc hanh chinh.

- Chinh sach tai chinh d4t dai can duoc diéu chinh theo huéng cong khai
minh bach va mang tinh on dinh 1au dai.

TIEU KET CHUONG 1

Nbi dung chi yéu ctia chuong 1 14 1y luan co ban vé chinh séch tai
chinh ddi v&i doanh nghiép FDI. Nghién ctru, hé théng hoa cac luan clr
khoa hoc vé ndi dung chinh sach tai chinh déi v6i doanh nghiép FDI
cling nhur cic nhén to cht quan, khach quan anh huéng dén céc chinh
SaCh ndy. Bén canh do, luan an con dua ra bai hoc kinh nghlem cua mot
sd quoc gia trén thé gi¢i vé& chinh sach tai chinh déi véi doanh nghiép
FDI dé tham khao cho Viét Nam.
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CHUONG 2
THUC TRANG CHINH SACH TAI CHiNH POI VOI CAC DOANH
NGHIEP CO VON PAU TU TRUC TIEP NUOC NGOAI TAI VIET NAM
2.1 Thuyc trang doanh nghiép c6 vén dau tw truc tiép nwée ngoai &
Viét Nam trong thoi gian qua
2.1.1 Sw hinh thanh phdt trién doanh nghiép c6 von dau tw truc tiép
nwdc ngoadi ¢ Viét Nam

Luat du tu nude ngoai dugc ban hanh nhu mdt budc ngoat cho viéc
chinh thitc m& ctra thu hiit cac doanh nghiép FDI vao Viét Nam, voi ty
1¢ gop von téi da 1a 100% thay vi 49% nhu cac nudc trong khu vuec.
Chinh sach du tu nuéc ngoai & Viét Nam dugce danh gia 1a “kha hap
dan” so v6i cac nude cing khu vuce, qua dé6 dem dén nhitng thanh tyu
budc dau trong giai doan dau 1988-2000.

Giai doan tir nam 2000 dén nam 2006 danh du sy gia ting nhanh
chong vé sé luong cac doanh nghiép FDI dau tu vao Viét Nam véi tdc
do tang truong binh quan 1a 19%/nam. Ké tir sau khi ra nhap WTO vao
nam 2007 dén nam 2010 sd lugng doanh nghiép FDI ting véi toc do
trung binh 14,5%/nam. Tuy nhién sau cudc khung hoang kinh té toan
ciu da khién cho xu huéng cac doanh nghiép FDI déau tu vao Viét Nam
tang cham lai.

Tir ndm 2008 dén 2018 sb lwong doanh nghiép FDI tiép tuc gia tang.
bic biét, khu vue doanh nghiép FDI tao ra 381,57 nghin ty dong, chiém
42,6% tong loi nhuan ctia khdi doanh nghiép trén ca nudc. Bén canh do,
cac doanh nghiép FDI tao ra viéc lam cho rat nhiéu lao dong.Co thé
thdy, khu virc doanh nghiép FDI tai Viét Nam dang phat trién nhanh va
hiéu qua, dong gop tich cuc vao tang trudng kinh té cla dat nudc, thu
hat nhiéu lao dong, gop phan xoa doi, giam nghéo va phat trién bén
virng.

2.1.2 Diic diém doanh nghiép cé von dau tw truc tidp nwéc ngodi &
Viét Nam:

2.1.2.1. Hinh thirc ddu tu:

Hién nay cac doanh nghiép FDI hoat dong tai Viét Nam hié€n nay chu
yéu c6 hai hinh thirc s¢ hitu von 1a: 100% von dau tu nude ngoai va lién
doanh.Trong d6, phan 16n cic doanh nghiép FDI tai Viét Nam c6 hinh
thire s& hiru von 13 100% vén nudce ngoai.
2.1.2.2. Quy moé doanh nghiép:

Nhin chung c4c doanh nghiép FDI tai Viét Nam hién nay van tap trung
cha yéu & quy mo tir 10 ty dén 200 ty. Mt khac, xu hudng gia ting cua
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cac doanh nghiép FDI c6 quy md nhd thdm chi la si€u nhé dudi 1 ty co
thé mang lai nhiéu tac dong ti€u cuc dén nén kinh té Viét Nam thay vi
cac tac dong tich cuc.

2.1.2.3. Co cdu cdc doanh nghiép theo nganh dau tu:

Céc doanh nghiép FDI tai Viét Nam hién nay di co mat tai tat ca cac
nganh va linh vyc, trong d6 nganh c6 ty trong doanh nghiép FDI dau tu
vao 16n nhét hién nay van 1a nganh céng nghiép, xay dung.

2.1.3. Tinh hinh kinh doanh va tai chinh ciia cdac doanh nghi¢p FDI
o Viét Nam

2.1.3.1. Quy mé tai san cua cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam:

Vén kinh doanh ctia khu vuc doanh nghiép FDI ting dan trong giai
doan tir 2000-2018 tuy nhién ty trong VKD tai khu vuc doanh nghiép
FDI dén nam 2018 chi chiém 18% tong VKD cua toan bd khu vuc
doanh nghi¢p, nhung khu vyc doanh nghiép FDI c6 quy mé binh quén
mot doanh nghiép vé ngudn von SXKD cao hon so v6i khu vuc doanh
nghiép ngoai nha nudc.

* Doanh thu ciia doanh nghiép FDI dang hoat dong cé két qua san xudt
kinh doanh:

Quy mo6 doanh thu cua khu vuc doanh nghiép FDI la kha cao mac du
méi chi chiém 28,8% tong doanh thu thuan cua toan bo doanh nghiép,
tuy nhién toc do ting doanh thu & khu vuc nay dang 13 cao nhat véi ty 16
tang truéng binh quén doanh thu la 23%/nam trong ca giai doan 2000-
2018 cho thay tiém ning phat trién ciing nhu vai trd quan trong ctia cac
doanh nghiép FDI trong phat trién kinh té xa hoi.

* Lot nhudn tai cac doanh nghiép FDI dang co két qua hoat dong kinh
doanh tai Viét Nam:

Trong sb 16.878 doanh nghiép FDI tai Viét Nam tinh dén nam 2018 thi
¢6 326 doanh nghi¢p kinh doanh hoa von, chiém 1,9%; c6 7.863 doanh
nghiép kinh doanh 15, chiém 46,6%. Tdc do ting clia quy mo dau tu va
hoat dong cua cac doanh nghiép FDI bao 16 va 16 liy k& cao hon téc do

tang vé sO luong cac doanh nghiép nay, didu nay cho thdy rd c6 hién
tuong chuyen gia, trén thue cua khu vuc doanh nghiép FDI.

*T sudt loi nhudn trén Von kinh doanh:

So véi khu vye doanh nghiép nha nudce va khu vue doanh nghiép ngoai
nha nude thi khu vuc doanh nghiép FDI co ty suat 1gi nhuan trén nguodn
v6n dat cao nhit trong giai doan 2000-2018. Piéu nay lai mot lan nita
khing dinh: khu vuc doanh nghiép FDI dang 1a khu vyc hoat dong co
hiéu qua nhét.
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2.2 Thyec trang chinh sach tai chinh ddi voi doanh nghiép cé von
diu tw trye tiép nuwéc ngoai ¢ Viét Nam trong thoi gian qua.

2.2.1. Vé chinh sdch thué:

(i) Vé chinh sach Thué thu nhdp doanh nghiép:

«Thué sudt thué thu nhdp doanh nghiép:

Qua cac giai doan cai cach thué ¢ Viét Nam thué suét thué thu nhap
doanh nghiép ddi véi cac doanh nghiép FDI ngay cang dugc don gian
hoa va c¢6 xu hudng giam dan v6i mic thué suat thué thu nhap hién
hanh 1a 20%. Mirc thué suét nay tai Viét Nam hién nay 1a kha uu dai so
v6i cac nude trong khu vuce, day co thé coi 1a mot diém manh dé Viét
Nam c6 thé ting stc hap dan ctia minh véi cac doanh nghiép FDI.

«Uu ddi thué vé thué thu nhdp doanh nghiép:

Bén canh viéc giam thué suét thué thu nhip doanh nghiép cic quy
dinh wu dai thué TNDN lién tyc didu chinh qua timg giai doan da dem
lai rat nhiéu tac dong tich cuc dbi t6i cac doanh nghiép FDI, qua d6 gop
phan thu hut dau tu, khuyén khich kinh doanh, tao thuan loi cho doanh
nghiép tang tich lily, trén co s& d6 c6 thém ngudn luc dé ting dau tur vao
nén kinh té, thiic ddy ting truong. Chinh sach wu dii thué d6i voi doanh
nghiép FDI chil yéu ¢6 5 hinh thirc: wu dai vé thué suét, mién giam thué
c6 thoi han, mién thué d6i véi mot sé thu nhap, chuyén 15 va khéu hao
nhanh. Tuy nhién van con nhiing ton tai nhu: Cac quy dinh vé uu dai
thué, mién giam thué con phtic tap voi nhiéu mirc thué suit wu dai va
thoi gian huong wu dai cling & nhidu mic 10 nam hogc 15 nam. Nhiéu
quy dinh lién quan dén didu kién duoc hudng cac vu dii thué con chwa
that su xac dang. Bén canh d6 cac quy dinh wu dii thué con nim ¢
nhiéu van ban, céc tiéu chi vé diéu kién dugc hudng wu dai thué va tai
chinh dugc quy dinh trong Luat PAu tu, cac luat va quy dinh vé thué
khac nhau, Luat D4t dai va cac quy dinh khac c6 lién quan.

(ii) Vé chinh sach Thué xudt nhdp khdu:

Luat thué xuét khau, thué nhap khiu ciing duoc tiép tuc cap nhat, stra
doi, trong cac nam 2001, 2005 va 2016. Co thé thay chinh sach thué
XNK ddi véi cac doanh nghlep FDI dang dan dap ung cac yéu cau cam
két hoi nhdp, timg budc hoan thién nhim tao ra méi truong dau tu cong
bang va hap din danh cho cac doanh nghiép no6i chung va cac doanh
nghiép FDI néi riéng véi nhiéu wu dai miém giam thué XNK hap dén.
(iii) Cdc yéu to khdc vé phdp ludt thué:

Cung v6i nhitng cai cach vé thué thu nhap doanh nghiép va thué xuét
nhap khau ddi véi cac doanh nghiép FDI, thi thi tuc hanh chinh vé phap
luat thué tai Viét Nam ciing dang dan duoc hoan thién theo huéng cong
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khai, don gian, minh bach; hién dai hoa hé thong quan 1y thué; cai cach
thu tyc hanh chinh thué dé cai thién méi truong dau tu va kinh doanh.
2.2.2. Vé chinh sdch tai chinh dit dai:

Mic dui céc chinh sach tai chinh dét dai hién nay van chwa hoan toan
hoan thién nhung budc dau di mo cira tao didu kién cho cac doanh
nghiép FDI c6 dong lyc dau tu sdu rong hon nita vao thi truong Viét
Nam. Bén canh mét sb thay do6i quan trong giup giai quyet cac van dé
lién quan dén bt dong san gan lién voi dat va thu hoi dat - nguyen nhan
clia cac tranh chap trong nhiéu nim qua, bao gdom: giao dét, cho thué
dat; thu hoi dit; gia dat va thoi gian thué dat, thi nhimg doanh nghiép
FDI thué dat tra tién mot 1an trudc ngay luat ¢ hiéu luc cé thé tiép tuc
sir dung dét trong thoi gian thué con lai, hodc c6 thé dbi sang hinh thirc
giao dat dong tién str dung dit. Qua d6, gitip ting cudng sy binh ding
gitta nha doanh nghiép trong nudc va nudc ngoai.

2.2.3. Vé chinh sdch chi ngin sdch:

Chinh sach chi ngan sach anh huong gian tiép t6i hoat dong san xut
kinh doanh ciing nhu quyét dinh dau tu ctia cac doanh nghiép FDI qua
viéc chi ngan sach cho bon khoan chi sau: (i) co s¢ ha tang, (i) dao tao
nang cao chét lugng lao dong, (iii) cai thién thu tuc hanh chinh, (iv) xtc
tién dau tu.

0] Chi ngan sach cho co so ha tang:

* Chinh sich chi ngan sach cho xdy dung co s¢ ha ting ctia Chinh
phu di gitp cho cac doanh nghiép FDI ¢6 nhing sy danh gia tich cyc vé
chét luong co sé ha tﬁng ctia Viét Nam. Theo diéu tra cua bao céo PCI
2018 cho thiy, cam nhén ctia doanh nghiép FDI vé ba hang muc ha ting
quan trong: Vé chat lugng dudng bo luén duge cac doanh nghiép FDI
danh gia ¢ muc tuong dbi tot 3,5 (trung binh) va 4 (tot) ké tir nam 2014
dén nay, néu tinh theo thang diém 5. Vé mirc d6 két ndi cang-cao tdc va
duong sit-cao téc: luén nhan dwoc danh gia cua doanh nghiép FDI &
muc cao, déc biét 1a & nhom doanh nghiép san xuét, va lién tuc gia tang
v6i s6 diém lan luot 13 4,2 va 4,3 trong nam 2018 Vé chét lugng cung
ng dién: Theo danh gia cua bao cao Moéi truong kinh doanh cua Ngan
hang Thé gioi: Diém s6 cua chi s tiép can dién ning cua Viét Nam
tang tr 78,69/100 ndm 2017 1€n 87,94 nam 2018. Trén bang xép hang
190 qudc gia va ving lanh tho, Viét Nam thang hang tir vi tri 64 1én 27.

Tuy nhién viéc chi ngan sach cho phat trién co s ha ting van con tinh
trang lang phi ngudn vén. Thuc trang du 4n dau tu vuot qua kha ning
thue té, khong tap trung da ngudn luc nén dan dén khong c6 kha ning
thuc hién hodc kéo dai qua lau. Chinh diéu nay da gay ra tinh trang du
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tw dan trai va thiéu von dau tu vao cac hang muc trong diém, khién cho
co so ha tang hién nay van con thiéu tinh dong bo lam anh hudng dén
hoat dong dau tur va san xuat kinh doanh ciia cic doanh nghiép FDI.
(il)Chi ngdn sdch cho dao tao ning cao chat lirong lao dong:

Chinh sach wu tién chi ngén sach cho gido duc va ddo tao nghé & Viét
Nam d3 gitp cho chét lugng ngudn nhan luc ting bude duoc nang cao,
day 1a co so gitp cho cac doanh nghiép FDI c6 thé dap tng duoc cac
nhu cau vé trinh d6 quan 1y va tay nghé ctia doi ngii lao dong, giam bot
duoc chi phi dao tao va néng cao loi nhuan cua doanh nghlep Dong
thoi vé phia Viét Nam ciing s& ting thém co 'hoi tlep can viéc chuyén
giao cong nghé tir nhimg doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai khi
ma trinh d§ chuyén mon cua ngudi lao dong ngay cang duoc nang cao.
Theo béo cao PCI 2018, cac doanh nghiép FDI danh gia chit lwong lao
dong tai dia phuong noi ho hoat dong la dap g (29%) hoac dap Gng
mot phén (67%) nhu cau cua ho. Chi c6 4% sb doanh nghiép dugc hoi
cho rang chat luong lao dong khong dap ung dwoc. Mic du vay dinh
murc phan bd ngan sach cho day nghé hién nay van con thap, dao tao
chua that gén két voi muc tiéu, khong dua vao can ctr hi€u qua du ra.
Mirc ngan sach bb tri cho day nghé chi xap xi 10% tong chi NSNN cho
cac cap hoc. SO tham gia hé dao tao nghé ngin han thi hoan toan khéng
dugc ngn sach dau tu.Bét cap nay dan dén hé théng truong nghé it
duoc nang cap dau tu, chat luong dao tao nghe thap, khong dap ung
dugc yéu cau cua doanh nghiép. Khong chi bat cap vé dinh muc va co
cau phén b, hiéu qua sir dung von dau tu vao hoat dong day nghe con
rat thap thé hién ¢ co ciu dao tao chua xudt phat tir yéu ciu thyc té cua
doanh nghiép va nén kinh té. Dan t6i 67% doanh nghiép FDI cho rang
ngudi lao dong chi dap img mot phan yéu cau ctua doanh nghiép

(iii) Chi ngdn sach cdi thién thu tuc hanh chinh:

C6 thé no6i thu tuc hanh chinh 1a mot trong nhiing rao can, tao ra nhiéu
kho khan cho cac doanh nghiép FDI khi dau tu tai Viét Nam, chinh boi
18 d6 ma trong giai doan tir naim 2011 cho dén 2018, Chinh phu luén
quan tdm va chu trong dén cong tac cai cach thu tuc hanh chinh gitp
tang strc hip dan cho méi trudng dau tu cia Viét Nam. Pic biét Chinh
phii dua ra chuong trinh tong thé cai cach hanh chinh nha nudc trong
vong10 nam ké tir nim 2011 v&i ngudn kinh phi thye hién chwong trinh
dugc bd tri tir ngudn ngan sach nha nudc theo phan cip ngan sach nha
nude hién hanh. Xét riéng danh gia ctia cac doanh nghiép FDI vé thu
tuc hanh chinh thi cong tac cai cach tha tuc hanh chinh tai Viét Nam
dang c6 nhing chuyén bién dang ké mang tinh tich cuc. Ty 1& cac doanh
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nghiép phai danh hon 5% quy thoi gian ciia lanh dao cho viéc tim hiéu
va thuc hién cac thu tyc hanh chinh giam tir khoang 70% trong nhimng
nam 2012-2016 xuong con 66,2% trong nam 2017 va 42,6% vao nam
2018. Py 1a mot két qua rat 4n tuong.

(iv) Chi ngdn sdach cho hoat déng xiic tién ddu tw:

*Nho ¢6 nhitng chinh sach chi ngan sich nhim nang cao chat lugng
ngudn lao dong, chi ngin sach nang cip co s ha tang, chi ngén sach
cho hoat dong xtc tién dau tu, chi ngan sach dé cai thién thu tuc hanh
chinh da giip cho moi truong kinh doanh ctia Viét Nam cé nhiing cai
thién vuot bac. Theo danh gia ciia Ngan hang thé gigi Doing Business,
moi truong kinh doanh Viét Nam nam 2018 ting 1én t&i 21 bac xép thi
69/190 nén kinh té véi diém s6 dat 68,36 diém. Nho d6, Viét Nam da va
dang tro thanh diém dén dau tu hap dan dbi voi cac doanh nghiép FDI.
Bén canh hi€u qua tich cyc do chinh sach chi ngan sach mang lai thi day
cling 1a linh vuc boc 16 kha rd thuc trang that thoat, lang phi von dau tu
cong.. Khién cho hiéu qua cua cac chinh sach khong dat dugc nhu muc
tiéu di dé ra, dong thoi 1am thit thoat lang phi tai san cua nha nude.

2.3. Tac dong ciaa chinh sach tai chinh téi cic doanh nghi€p c6
von dau tw trye tiép nuwée ngoai tai Viét Nam.

2.3.1. M6 hinh nghién ciru:

Céc gia thuyét nghién ciru:

«Gia thuyét T: Chinh sach thué c6 tic dong thuin chibu va c6 tic dong
tich cuc toi Quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cia cac doanh
nghiép FDI tai Viét Nam.

«Gia thuyét CSHTDT: Chinh sach chi ngin sach cho co s& ha ting va
dao tao nhan luc c6 tac dong thuin chiéu va co tac dong tich cuc toi
Quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép FDI tai
Viét Nam.

«Gia thuyét HCXTDT: Chinh sach chi ngan sach cho xuc tién dau tu va
cai cach thu tyc hanh chinh ¢6 tac dong thuin chiéu va c6 tac dong tich
cuc toi Quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép
FDI tai Viét Nam.

*Gia thuyét DD: Chinh sach tai chinh dat dai c6 tac dong thuan chiéu va
6 tac dong tich cuc toi Quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cua
cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam.

2.3.2. Phwong phap nghién ciru va thang do:
- Trinh tu phéan tich dugc tién hanh nhu sau:

+ Kiém dinh d6 tin cay Cronbach’s Alpha

+ Phan tich nhan t5 EFA
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+ Phan tich hdi quy tuyén tinh boi
Thang do su dung cho nghién cuzu
Bang 2.5: Thang do sir dung cho nghién ciru

Tén bién ‘ Dién giai noi dung
Chinh séch thué

T1 Thué suét thué thu nhap doanh nghiép phu hop
T2 Céc quy dinh mién/giam thué TNDN hip din
T3 Céc quy dinh mién thué nhap khau hap dan
T4 Thué suét thué XNK hop ly
T5 Chinh séch thué én dinh, it thay ddi
T6 Chi phf tuan thu thué thap

Chinh sach chi ngén sach cho co s& ha ting va dao tao nhan lyc

CSHTDT1 Hé thdng giao thdng thuan loi

CSHTDT?2 Hé théng cip dién dap tng dugc nhu ciu

CSHTDT3 Thdng tin lién lac thuén tién

CSHTDT4 D& dang tuyén dung cn bo quan 1y gioi tai dia phuong

CSHTDT5 S6 lwong lao dong da qua dao tao nghé tai dia phuong cao

Chinh sach chi ngn sach cho xic tién du tu va cai cach thu tyc hanh chinh

HCXTDT1 Dia phuwong nhan dau tu ¢6 thuong hiéu va uy tin cao

HCXTDT2 gicKterung tam XTDT c6 tro gilp tét cho doanh nghiép trong qua trinh

HCXTDT3 Thu tuc hanh chinh don gian minh bach

HCXTDT4 Thaoi gian hoan thién cac tha tuc hanh chinh nhanh gon

Tra ciru vé& cac vin ban phap luat, thong tin dit dai va cac ngudn lyc

HCXTDT5 x X s
lién quan dé dang

Chinh sach tai chinh dit dai
DD1 Thoi gian 6n dinh don gia thué dat hop ly
DD2 Quy dinh v& mién/giam tién thué dat hap dan
DD3 Gia thué hop ly
DD4 Thoi gian thué dét dai

Quyét dinh dAu tu va hidu qua hoat dong cua cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam
HQ1 Doanh thu ban hang cua doanh nghiép dat ké hoach dit ra
HQ2 Loi nhuan cua doanh nghiép ting trudng nhu ky vong
HQ3 Doanh nghiép s& tiép tuc mo rong déu tu tai Viet Nam trong thoi gian téi
HQ4 Toi sé gidi thiéu Viét Nam cho cac doanh nghiép khac

2.3.3. Két qud nghién civu:

2.3.3.1. Mdu nghién ciru:
Cin ctr vao mau nghién ctru tdi thiéu 12 120 quan sat, tac gia tién hanh
phat ra 16.878 phiéu khao sat dé phong van cac doanh nghiép FDI trén
ca nude. Trong d6: sd phiéu thu vé: 208 phiéu, sd phiéu hop 1&: 206
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phiéu. Mau khao sat dap tng du tinh dai dién cho cac doanh nghiép FDI
dang hoat dong tai Viét Nam.

2.3.3.2. Kiém dinh Cronbach’s Alpha:

2.3.3.3. Phdn tich nhén t6 kham pha (EFA):

2.3.3.4. Phan tich hoi quy tuyén tinh boi:

Két qua hoi quy thu duoc nhu sau:

Bang 2.8. Két qua hoi quy tuyén tinh bdi

Number of obs 206
Source | SS df MS F(6, 199) 71,12
Model 69,3900529 | 6 11,56501 Prob > F 0,000
Residual | 32,3587335 | 199 | 0,162607 R-squared 0,682
Total 101,748786 | 205 | 0,496336 Adj R-squared 0,6724
Root MSE 0,40325
hq Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf.Interval]

t 0,281826 | 0,054243 | 5,2 | 0,000 | 0,174862 0,388791
cshtdt | 0,267825 | 0,068641 | 3,9 | 0,000 | 0,132468 0,403183
hextdt | 0,154579 | 0,063531 | 2,43 | 0,016 | 0,029299 0,27986

dd 0,222156 | 0,058929 | 3,77 | 0,000 | 0,105951 0,338361

a 0,267219 | 0,063799 | 4,19 | 0,000 0,14141 0,393028

y 0,22811 0,080368 | 2,84 | 0,005 | 0,069628 0,386592
~cons 0,17491 0,206828 | 0,85 | 0,399 -0,23295 0,582767

Nguon: Tdc gid tong hop tir két qua Stata trén mdu chinh thirc
Dua vao két qua nay cho phép két luan:
- Mot 1a, Quyét dinh dau tu cua cac nha dau tu nude ngoai dugc tac
dong boi 04 yéu td theo muc do tac dong sau: (1) Chinh sach thué, (2)
Chinh sach chi ngan sach cho co s¢ ha t?mg va dao tao nhan luc, (3)
Chinh sach tai chinh dét dai, (4) Chinh sach chi ngan sach cho xtc tién
déu tu va cai cach thu tuc hanh chinh. Khi d6 viét dugc mé hinh hdi quy
wdc luong duge tir mau dit liéu bang phuong phap OLS nhu sau:
HQi=0,17491+ 0,281826T;+ 0,267825 CSHTDT; + 0,154579
HCXTDT; + 0,222156 DD; + 0,267219 a; + 0,22811 yi + &;
- Hai 13, mtrc d6 anh hudng cua cac chinh sach tai chinh dén Quyét dinh
dau tu va hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam
duoc xac dinh nhu sau: Chinh sach thué 1a chinh sach tai chinh c¢6 anh
hudng nhiéu nhét, chinh séch chi ngan sach cho co s& ha tang va dao
tao nhan luc c6 anh hudng 16n thir 2, chinh sach tai chinh dit dai c6 anh
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hudng 16n thir 3, chinh sach chi ngan sach cho xuc tién dau tu va cai
cach tha tuc hanh chinh c¢6 4nh hudng 16n thir 4.

Ngoai ra: Khi dugc ap dung chung cac uu dai va khung chinh sach
gidng nhau thi muc d6 tic dong cua cac chinh sach tai chinh trén ti cac
doanh nghiép FDI s€ c6 su khéc biét gitrta cac doanh nghiép c6 quy mo
16n va cac doanh nghi€p c6 quy mo vira va nhd, gilta cac doanh nghiép
thanh 1ap trén 10 ndm va nhiing doanh nghi¢p thanh 1ap dudi 10 nam.
2.4. Panh gia chinh sach tai chinh d6i véi doanh nghiép FDI & Viét
Nam:

2.4.1. Uu diém chinh sdch:

2.4.1.1. Chinh sach thué:

-Mot 1a, cong cudc cai cach thué d3 thanh cong tao ra moi trudng dau tu
hap dan va thuan loi cho cac doanh nghiép FDI.

-Hai 13, cac vu dai vé thué dbi véi cac doanh nghiép FDI di cho thay két
qua tich cuc hudng dén ngudn thu ngan sach bén viing, 6n dinh.

-Ba 14, chinh sach thué dugc cai cach timg bude 1d rang hon gilp cho
cac doanh nghiép FDI giam bat chi phi tuan thu phap luat thué.

2.4.1.2. Chinh sach tai chinh dat dai:

- Mot 13, chinh sach tai chinh dat dai dang dan hoan thién theo huéng
don gian tao ra sdn choi cong bang hon dbi voi cac doanh nghiép FDI.

- Hai 13, cac uu dai vé tai chinh dat dai di mang lai nhiéu hiéu tmg tich
cuc tdi cac doanh nghiép FDI.

2.4.1.3. Chinh sach chi ngén séach:

- Mot 14, cong tac chi ngan sach cho dao tao ngudn nhan lyc ngay cang
dugc chi trong khong chi cung cip cho cac doanh nghiép FDI ‘nguédn
lao dong chat lwong ma con giup Viét Nam nang cao co hdi chuyén giao
kién thtrc va cong nghé k¥ thuét cao tir nudc ngoai.

-Hai 13, chinh sach chi ngan sach da gop phan timg budc hoan thién két
cAu ha tang kinh té - x3 hoi theo hudng déng bo hién dai gop phan giup
hoat dong dau tu va san xuit kinh doanh cta cac DN FDI trd nén thuin
loi hon.

-Ba 14, Chinh sach chi ngén sach cho cai cach tha tuc hanh chinh giup
c4c DN FDI tiét kiém duoc thoi gian ciing nhu chi phi tuan thu phap 1y
ddng thoi tang sirc hip din cho moéi trudng dau tu tai Viét Nam.

-Bén 13, chinh sach chi NSNN gitp cho hoat dong xiic tién dau tu ngay
cang hoan thi¢n lam tang suc hit ciia Viét Nam téi cac DN FDI.

2.4.2. Han ché chinh sdch tai chinh:

2.4.2.1. Chinh sich thué:
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-Mot 13, chinh sach thué hién nay van chua thyc hién muc tiéu phan bd
nguén luc dau tu cta cac doanh nghiép FDI vao cac linh vuc, dia ban
ma Nha nuée khuyén khich.

-Hai 13, chinh sach thué hién nay van chua tao ra dugc hiéu tmg lan toa
tu khu vye doanh nghiép FDI sang cac doanh nghi€p noi dia.

-Ba la, quy dinh vé phap luat thué dbi v6i cac DN FDI van con phirc
tap, tao ra nhiéu 15 hong cho hoat dong chuyén gia cta cac DN FDI.

- Bon 13, Chinh sach thué hién nay tap trung qua nhiéu vao uu dii ma
chua huéng dén cat giam chi phi tuan thi phap luat thué cho DN FDI.
2.4.2.2. Chinh sdch tai chinh ddt dai:

- Mot 13, gia thué dat chua sat véi thi truong din dén that thu NSNN.

- Hai 13, van con sy thiéu dong b giira cac vin ban phép luat vé chinh
sach tai chinh dat dai va giita quy dinh cta cac bo ban nganh gy kho
khén cho DN FDI trong qua trinh hoat dong.

- Ba 13, bang gia thué dat thuc té khong c6 sy on dinh trong thoi gian
dai, gay ra kho khin cho cic doanh nghiép FDI trong viéc 1ap ké hoach
tai chinh ciing nhu 6n dinh tim ly dau tu.

2.4.2.3. Chinh sach chi ngan sach:

- Mot 1a, méc du ty 1€ chi NS cho dao tao nghé khé cao nhung phﬁn 16n
lao dong chwa c6 du nang luc dé tiép cin cac cong nghé, k§ thut cao.

- Hai 13, két cau ha tdng & nude ta van con thiéu dong bo gy ra nhiéu
kho khin cho hoat dong san xuét luu thong cua doanh nghiép FDI.

-Ba 13, hoat dong XTDT hién nay van thiéu tinh chiéu sdu va chua
mang lai nhiéu hiéu tng tich cuc cho cic doanh nghiép FDI.

-Bén 1, thu tyc hanh chinh da duoc cai cach theo hudng tinh gon hon
nhung van gay ra nhiéu kho khin cho cac doanh nghiép FDI.

2.4.3. Nguyén nhén ciia cdc han ché chinh sdch ti chinh:

- Nguyén nhéan khach quan:

Mot 1a, do tac dong anh hudng tur bién ddng cua tinh hinh chinh tri, kinh
té thé gisi, kinh té trong nudc.

Hai 1a, do diéu kién phat trién con thap, thiéu kién thirc va kinh nghiém
xay dung chinh sach tai chinh d6i v6i doanh nghiép FDI.

Ba 14, diéu kién kinh té, xd hoi trén thé gi6i thay d6i khién cho cac
chinh sach tai chinh d& tré nén lac hau va thiéu di tinh thuc té.

Bon 13, cudc chién gia ting wu dii tai chinh nhdm thu hat cic doanh
nghiép FDI di khién Viét Nam gap khong it kho khan.

- Nguyén nhdn chu quan:

Mot 1a, téng nhu cdu dAu tu co sé ha tﬁng tai Viét Nam 1a rat 1on chu
yéu dugc lay tir ngan sach nha nudc trong khi ngudn ngan sach Nha
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nuéc chi dép tmg khoang 50% tong nhu cau khién cho nhiéu dy 4n nang
cép co sO ha téng bi dinh tré.

Hai 13, viéc phan cip quan 1y ddi v6i doanh nghiép FDI tai Viét Nam
hién nay van chua dat hiéu qua cao.

Ba 14, mot s6 nganh, dia phuong ¢ cép duoi chua chu dong trong viée
huy dong da dang cac nguén lyc cho dau tu két ciu ha ting.

Bdn 13, ngudn lyc dau tu con khé khan din téi cong tac xuc tién chua
duoc dau tu chuyén nghiép.

Nam la, qua trinh xay dung thé ché chinh sach chua day manh tham
khao y kién cong dong DN nén con mang ning tinh chu quan, thuc
tién va kha thi thap.

Sau 1a, chinh sach tai chinh danh cho cac doanh nghiép FDI dugc xay
dung con thiéu di tinh nhat quan gira cic muc tiéu, va giita muyc tiéu
va bién phap thyc hién.

Bay 14, thiéu nhing bao céo chi tiét nao tong két danh gia vé két qua
qua trinh thyc hién cac chinh sach vu dai thu hat FDL

Tam la, cong tac klem soat, quan 1y ngudn vén NSNN trong cong tac
x@y dyng co so ha tang con thiéu chit ché gy ra tinh trang dau tu dan
trai, that thoat va kém hiéu qua.

TIEU KET CHUONG 2
Noi dung chinh ctia chuong 2 1a nghién ctru thuc trang chinh séach tai
chinh va tic dong cua chinh sach tai chinh ddi v6i cac doanh nghiép
FDI tai Viét Nam, tir d6 ludn an dua ra nhiing két qua dat dugc cung
han ché va nguyén nhan cua han ché cua chinh sach tai chinh déi voi
cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam.

Chuwong 3:
GIAI PHAP HOAN THIEN CHINH SACH TAI CHiNH POI VOI
DOANH NGHIEP CO VON PAU TU TRUC TIEP NUOC NGOAI TAI
VIET NAM

3.1 Bdi canh kinh té - xd hdi va xu hwéng thu it nguon von diu tw
truc tiép nwéc ngoai:

3.1.1. Boi cinh kinh té-xi hgi trén thé gidi:

3.1.2. Boi canh kinh té - xa hi Viét Nam va dinh hwéng thu hit FDI
trong giai doan toi:

3.2. Quan diém, dinh hwéng hoan thién chinh sach tai chinh doi véi
doanh nghiép FDI tai Viét Nam giai doan téi (2021 — 2025):
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3.2.1. Quan diém hoan thi¢n chinh sdich tai chinh déi véi doanh
nghiép FDI tai Viét Nam

3.2.2. Pinh hwong hoan thién chinh sdch tai chinh doi véi doanh
nghiép FDI tai Viét Nam

3.3. Hoan thién chinh sach tai chinh d6i v6i doanh nghiép FDI tai
Viét Nam

3.3.1. Hoan thién chinh sich thué déi véi doanh nghiép FDI tai Viét
Nam.

Mot 13, khong nén giam thué suit phd thong thué thu nhap doanh
nghiép, dong thoi can thiét 1ap cac sic thué mai phu hop véi xu hudng
hién nay.

Hai 13, tiép tuc ddy manh cai cach hé théng thué sao cho phu hop nhét
v6i thong 18 quéc té

Ba 13, Chinh sach thué can hudng dén mot hé thong thué tot vai chi phi
tuan tha thap cho nguoi ndp thué (ké ca chi phi chinh thic va chi phi
phi chinh thirc) hon 1a qua tap trung vao chinh sach wu dai thué.

Bon 13, can thu hep dién wu dai thué, dic biét 1a vu dai vé thué thu nhap
doanh nghiép d6i v6i cac doanh nghiép FDI.

Nim 13, nén hudng cac wu dii thué vao cac hinh thire khuyén khich dau
tu dai han.

3.3.2. Hoan thién chinh sdch tai chinh dit dai déi véi doanh nghigp
FDI tgi Viét Nam:

Mot 13, diéu chinh quy dinh gia thué dat va mat bang san xuit kinh
doanh sat vai gia thi truong tai ting dia phuong

Hai 13, diéu chinh chinh sach theo hudng 6n dinh gia thué dat nham 6n
dinh tam 1y dau tu cho cac doanh nghiép FDI.

Ba 13, nén c6 nhing chinh sach hd trg thiét thuc bén canh nhitng vu dai
tai chinh dat dai d6i véi cac doanh nghiép FDI khi dau tu tai Viét Nam
nham huy t6i da hiéu qué cta cac chinh sach wu dai

3.3.3. Hoan thi¢n chinh sdch chi ngan sich déi voi doanh nghiép FDI

tai Viét Nam

3.3.3.1. Chinh sdach chi ngdn sach dao tao nguon nhén lyc:

Mot 1a, mé rong nguén luc dAu tu vao hoat dong dao tao nhan lyc.

Hai 14, can c6 chinh sach chi ngan sach cu thé nham dao tao va thu hut
nhan tai vé lam viéc tai cac co quan nha nudc c6 lién quan t6i cac linh
vuc dau tu.

Ba I3, duy tri uu tién chi dao tao ngudn nhan lyc trong tong chi NSNN.
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Bén 13, hoach dinh nhu cau nguén nhan lyc ding va trung nhu clu cla
thi truong lao ddng danh cho cac doanh nghiép FDIL

Nam 13, diéu chinh lai co cdu chi ngan sach cho dao tao nhan lyc.
3.3.3.2. Chinh sach chi ngan sdach dau tie co o ha tang:

Mot la, Tang cuong xuc tién hop tac cong tu PPP trong cong tic phat
trién co so ha tang giip giam ganh nang cho ngén sach nha nudc.

Hai 13, Tiép tuc day nhanh tién do giai ngan von dau tu CSHT.

Ba la, Tang cudng hon nira cong tac klem soat, quan 1y ngudn vén
NSNN trong cong tac xay dung co sé ha tang.

3.3.3.3. Chinh sach chi ngan sach cho xic tién dau tu:

Mot la, Chi ngén sach xuc tién dau tu co muyc tiéu, trong tdm, trong
diém va gan v&i céc ti€u chi hop tac dau tu.

Hai 13, Can xdy dung hé thong xtc tién dau tu mang tinh dong bo, co to
chure, phdi hop va lién két chit ché dia phuong va Trung wong, va giita
cac by ban nganh trén ca nudc.

Ba la, Tang cuong mo hinh hop tac “ba nha” trong hoat dong XTDT
3.3.3.4. Chinh sach chi ngan sach cdi cach thu tuc hanh chinh:

Mot 1a, Tiép tuc chi ngan sach diy manh xay dung Chinh phu dién tur
rt ngén thoi gian va chi phi cho doanh nghiép FDI.

Hai 13, Can tiép tuc chi ngan sach tao chuyén bién manh mé& vé cai cach
tht tuc hanh chinh theo m6 hinh mét cira, mot cira li€n thong.

Ba 13, c6 chinh sach chi ngan sach thiét thuc nham dao tao va xay dung
ddi ngii cong chirc, vién chure.

3.4. Diéu ki¢n thue hién giai phap:

TIEU KET CHUONG 3

Trén co sé nhimg dinh huéng hoan thién chinh sach tai chinh ddi voi
doanh nghié¢p FDI tai Viét Nam giai doan tdi (2021 — 2025), trong noi
dung cua chuong 3 tac gia luan 4n di manh dan dé& xudt mot sd giai
phap nham hoan thién chinh sach thué, chinh sach chi ngan sach, chinh
sach tai chinh dét dai va nhém giai phap vé cac diéu kién thuc hién dé
hd tro t6t hon nira cho sy phat trién ctia khu vie doanh nghiép FDI tai
Viét Nam trong tuong lai.

KET LUAN

Sau khi hoan thanh nghién ctru dé tai luan 4n “Chinh sach tai chinh
d6i voi doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai tai Viét Nam”. Tac gia
da thuc hién nhimg nhiém vu chu yéu sau:

(1) Hé thong hoa va goép phan lam sang to thém van dé 1y luan vé
chinh sach tai chinh ddi voi cac doanh nghiép c6 vén dau tu truc tiép
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nudce ngoai. Ludn an tap trung xem xét tdc dong ctia chinh sach tai chinh
t6i cac doanh nghiép co von dau tu truc tiép nudc ngoai; dong thoi chi
ra cac nhan t6 anh huong dén cac chinh sach d6. Nghién ciru kinh
nghiém sir dung chinh sach tai chinh téi cac doanh nghiép FDI & mot s6
nude Va rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam vé str dung chinh sach
tai chinh t6i cac doanh nghiép c6 vén dau tur tryc tiép nudc ngoai.

(2) Tir xem xét thyc trang chinh sach tai chinh dbi véi cac doanh
nghiép FDI ¢ Viét Nam bao ham thuc trang vé chinh sach thué, chinh
sach chi ngan séach, chinh sach tai chinh dét dai. Tiép do, luan an da
xem xét tac dong clia chinh sach tai chinh dén cic doanh nghiép FDI tai
Viét Nam. Trén co s& phan tich, luan 4n di danh gia nhimg uu diém va
diém han ché cua chinh sach, dong thoi luan 4n da chi ra nguyén nhan
clia nhimng han ché.

(3). Trén co s& xem xét bdi canh kinh té - x hoi thé gioi va Viét
Nam, luén an néu ra quan diém ddi v6i doanh nghiép FDI tai Viét Nam,
dinh hudng chinh séach tai chinh ddi v6i doanh nghiép FDI. Mat khac,
két hop giita Iy luan va danh gia thyc té, luan 4n di dé xuit mot hé
thong giai phap hoan thién chinh sach tai chinh d6i voi doanh nghiép co
vbn dau tu nude ngoai tai Vi¢t Nam va diéu kién thyc hién giai phap.

Cac ndi dung deé cap trong luan an nham dat duoc cac muc tiéu
nghién ctru d& ra. Mic du tac gia di c6 nhidu nd luc, c¢b ging dé hoan
thanh luan an, nhung khong tranh khoi nhitng thiéu sét. Tac gia mong
nhén dugc sy chi dan, gop y cuiia cac nha khoa hoc, chuyén gia va nhimng
ngudi quan tdm dén chii dé nghién ciru ciia luan an.
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